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Capitulo 1:
Ganando la batalla
contra la inflacion,
aunque el
crecimiento sigue

siendo bajo




La inflacidon esta disminuyendo en ALC ...

Inflacion general anual

Cambio porcentual, interanual
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Esto les ha permitido a los bancos centrales bajar las tasas de
Interes, pero las tasas de interés reales siguen siendo altas ...

Tasas de politica monetaria (por ciento)
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... Y los vientos en contra externos frenaran el crecimiento en

2024

a. Crecimiento del G7

b. Crecimiento de China
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= Tasa de financiamiento de la Fed
= Rendimiento real de los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios

Tasas de crecimiento esperadas

" LA | ALC-Arg | Mundo
2023e 2.1% 2.7% 2.7%
2024p 1.6% 2.2% 2.5%
2025p 2.7% 2.5% 2.7%

iiiSe trata de un problema
estructural!!!




Las tasas de crecimiento de ALC siguen estando entre las
mas bajas del mundo

Nivel del PIB real por region
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La recuperacion aun esta incompleta

La situacion fiscaly de la deuda sigue Y los indicadores sociales apenas estan
siendo dificil volviendo lentamente a los niveles previos

a la pandemia
* Los déficits siguen siendo elevados debido a

que el gasto se mantiene en niveles altos, y el * Elempleo se recupero en gran medida
servicio de la deuda continua siendo « Menos los trabajadores poco capacitados o los
considerable. de edad avanzada

* Limitado espacio fiscal para la inversion * Larecuperacion salarial avanza mas lentamente

 Contribuye a los déficits de cuenta corriente para las mujeres altamente capacitadas

« Pocos paises han vuelto a los niveles de deuda * Lapobreza se acerca a los niveles de 2019

de 2019. » Ladesigualdad mejora ligeramente

* Los sectores financieros siguen siendo solidos a
pesar del aumento de los préstamos vencidos
por parte de los hogares y los consumidores.




Aunque las tasas de interés han incrementado los préstamos
vencidos, incluso entre los hogares, el sector bancario se mantiene
solido

a. Porcentaje de préstamos vencidos respecto a préstamos brutos totales
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L as tasas de pobreza estan regresando gradualmente a los niveles de

2019

en la mayoria de los paises, con una leve mejora en la

distribucion del ingreso (Gini)

Figura 1.24. La pobreza en ALC ya esta por debajo de su nivel en 2019, debido principalmente a Brasil y México
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Reactivar el crecimiento: nuevas oportunidad
desafios emergentes

Informe Econdmico América Latinay el Caribe | Abril 2024



¢ Nearshoring? La |IED hacia ALC aumento en 2022, pero
sigue estando por debajo del 2010
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Evidencia de nearshoring en Costa Rica y Rep. Dominicana, pero
poco presente en otros lugares, incluyendo México — se necesita

una reforma sustancial

IED total, miles de millones de ddlares EE.UU., a precios
constantes de 2015
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Mirando hacia adelante, los anuncios en la mayoria de los
paises sugieren una desaceleracion

Figura 1.13. Los anuncios de IED para proyectos totalmente nuevos (greenfield) se desaceleraron

Porcentaje del PIB

4.5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
T - s
0
Argentina Brasil Chile Colombia México Perd
M Promedio, 2010-14 Promedio, 2015-19 W Promedio, 2020-22 M Ene - Sep 2023




Solo aumentaron los anuncios en el sector energetico

IED para proyectos totalmente nuevos (greenfield)
Miles de millones de USD, a precios constantes de 2015
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Anuncios de proyectos totalmente nuevos (greenfield) a los principales paises y sectores de destino
Millones de USD, a precios constantes de 2015
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Anuncios de proyectos totalmente nuevos (greenfield) a los principales paises y sectores de destino

Millones de USD, a precios constantes de 2015
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Los anuncios de proyectos totalmente nuevos (greenfield)
Miles de millones de USD, a precios constantes de 2015
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Desafio 1: el envejecimiento implica una carga creciente
sobre la poblacion en edad de trabajar

Figura B.1.2.1. La dinamica poblacional esta cambiando en ALC
Piramide poblacional en ALC: 1970 vs. 2021
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Desafio 1: el envejecimiento implica una carga creciente

sobre la poblacion en edad de trabajar ...

Tasas de dependencia para laregién de ALC

Por ciento
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:Dependencia de la 32 edad > Dependencia infantil

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100

== Tasa de dependencia total Tasa de dependenciainfantil === Tasa de dependencia de la 3% edad

Aumento del gasto en
salud yjubilaciones
Reduccion del
espacio fiscal

¢ Reduccion de la
participacion
femenina en la fuerza
laboral?




... y las familias (usualmente las mujeres) enfrentaran nuevos desafios
al pasar de cuidar a los jovenes a tener que ocuparse de los ancianos

Mujeres (horas dedicadas al trabajo
domeéstico o a la atencion no remunerada)

Mujeres (horas dedicadas al trabajo doméstico o a la atencidén no remunerada)

o () 0
& S v -
L el N Certa
'aic’(\QO ‘ oL Lt \OOT . -”
. ¢ \ -
eb\‘“ N (\6\& e 6\03‘?-"
56 .c;‘"o ,a(o -’ .MEX Sde P e
.e.\e ((\'b', eél\(' s’ \)'\e( Sl
N %" oo --"
o & 3~ PER o
o % .- ® OARG .-=""®BoL
g 2 .7 CRI® ®CHL .--
‘ Ve --" oCuB
PY ECU®.*° L~-OSLVURYe LT
GTM HND_ . e .- . 0
pove . * PANE .. o temPO_
’ - ne ------
- . - d‘caro am=-
* . -
PRY®). - Lot eres 48004 -
e Las 2=~
e 1, BRA® .- . ame
¢" . ’ BRA_.ﬂ ----------
. L et e
* o‘ _o' _____
’ LT Let  amT
e et aammT
Rt ®coL  __..---m7T
":'p' 2t aaemmTT
‘:':p:‘.: ————————
g2z
0 1 2 3 4
Hombres (horas dedicadas al trabajo doméstico o a la atencién no remunerada)
® ALC Resto del mundo




Tasa de homicidio internacional

Desafio 2: la expansion del crimen organizado y la violencia

por 100.000 hab.

LAC exhibe la tasa de homicidios mas alta del mundo
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Mundo

aumentan la incertidumbre y el costo de hacer negocios.

Homicidios: 10 veces Asia, 5 veces América del
Norte

5 veces mas que paises con niveles de ingresos
y tasas de pobreza similares

Relacionado con la desigualdad, pero aun por
encima de paises con Gini similares

Relacionado con el crimen organizado

EL20% de las personas en ALC considera que
es el problema mas importante que aqueja a su
pais
* Aumenta laincertidumbre, reduce el
crecimiento

* Desincentiva la formacioén de capital humano




Capitulo 2:
Competencia: el
Ingrediente que

falta para crecer?

Latin America and the Caribbean Economic Review | Spring 2024

Informe del Banco Mundial, en proceso de
publicacion, Competition and Productivity
Growth in Latin America and the Caribbean



El bajo crecimiento de ALC se debe en gran medida a un bajo
crecimiento de la productividad.

Fuentes del lento crecimiento econdmico de ALC

)]

Porcentaje
N

2000-21 2000-10 2011-21 2022-30 2000-21 2000-10 2011-21 2022-30
ALC MEED

B PTF Capital B Trabajo 4 Crecimiento potencial

Fuente: Kose y Ohnsorge 2023.




La competencia es un componente central del entorno operativo que
contribuye al crecimiento de la productividad. Falta en ALC.

Entorno operativo: defensa de la competencia, eliminacion de distorsiones, resolucion de fallas del mercado

Capital humano y capacidad de innovacion: calidad de la
educacion, CTl, capacidades de gestion y emprendimiento

a2 a

Capacidades mejoradas a Entrada neta de empresas de
nivel empresa mayor productividad

Reasignacion de factores
hacia las empresas y sectores
mas competitivos

Crecimiento de la productividad
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ALC: tierra de gigantes, tierra de microempre :




~ ELl 70 por ciento de los trabajadores en ALC son cuentapropistas o
trabajan en empresas con menos de 10 empleados....

61

Porcentaje de todos los trabajadores
N
o
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0 - . . . d .
ALC Estados Unidos Europa: ingresos Europa: ingresos Australia Corea, Republica de
mas altos mas bajos
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Las empresas gigantes dominan los mercados de ALC

Ingresos de las 50 empresas mas grandes como porcentaje del PIB
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Y los margenes de ganancia de las empresas han sido mas
altos que en el resto del mundo

Margenes de ganancia promedio, 1987-2016
* Elevalos costos para los

24 consumidoresy aumenta la
pobreza

* Desalienta el surgimiento de
empresas mas productivas, la
transferencia de tecnologiasy
la innovacion

» (Falso trade off entre
competenciay empleos!

= América Latina  *==+ Resto del mundo OCDE (1990)




El fortalecimiento de las autoridades nacionales de competencia
aumenta inequivocamente la productividad, las ventas y los salarios

Peru: Cambio en la productividad atribuible a la reforma a la

« Casos practicos: politica de competencia (coeficientes de regresion)

o
w

* Peru: la eliminacidon de las barreras a la
competencia regional aumenté la
competenciay la productividad.

o
N

« México: medidas para detener
comportamientos anticompetitivos
elevaron las ventas, la productividad y los
salarios.

o

Impacto sobre productividad de la empresa
(@]
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2008 2009 2010 2011 2013 2014 2015 2016 2017
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Sin embargo, las autoridades de competencia de ALC no cuentan con

presupuestos suficientes, carecen de independenciay son percibidas como
débiles.

En su pais, ¢ qué tan eficaces son las politicas antimonopolio a la hora de asegurar una competencia justa?
(1 =totalmente ineficaz; 7 = extremadamente eficaz)

Haiti 2,0
Venezuela, RB 2,2
Republica Dominicana 2,4
Nicaragua 2,8
Paraguay 29
Argentina 2,9
Trinidad y Tobago 3,0
El Salvador 3,2
Guatemala 3,2
Uruguay 33
Ecuador 3,3
Honduras 3,3
Pert 3,4
Colombia 3,7

México 3,8

Brasil
Jamaica
Panama

Costa Rica

Chile

ALC (promedio)
Europa (promedio)
Estados Unidos

3,9
3,9
3,9
4,0
44

42

5,6

1,0 2,0

7,0 5,0

Efectividad de la politica antimonopolio (2017-2018)

Fuente: World Economic Forum
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La competencia de las importaciones es mas complicada: lecciones
del shock de China

e México: las empresas Mas débiles se Chile: el gasto en innovacion cayé, excepto para el 10%

contrajeron; expansion de las de las empresas mas ricas.
empresas méS grandes a. Gasto total en innovacién b. Gasto en I+D c. Patentes
H——— H 1
* Peru: la tecnologia incorporada a : + b + } ] [ ] ‘ l
través de las importaciones permitid a - ] ’ { i
la sem p resas d om é St | casS aume nta I l.a _32000 2002 2004 2006 _32000 2002 2004 2006 3000 ; 2002 2004 2006
ro d u Ct ivi d a d . d. Innovacién de procesos e. Innovacién de productos f. Calidad ‘del producto
p OH UH 03 l
* Chile: disminucion de la innovacion - . I T it * l l l }
solo las empresas mas cercanasala v s R
fro nte ra exp andl eron la |+D’ lo S 2000 2002 2004 2006 2000 2002 2004 2006 2000 2002 2004 2006

nuevos productos, etc.

Cusolito et al 2023




El impacto positivo de la competencia depende del porcentaje de
empresas cerca de la frontera tecnologica

Porcentaje de empresas que aumentan la innovacidon como respuesta
a una mayor competencia; USD, miles

60 50
45  Un menor porcentaje de “lideres” resulta en un
50 20 menor crecimiento: se necesita empresas capaces
de cosechar beneficios
35w .
2 40 E * Losentornos protegidos de ALC no han fomentado
- 0 g la creacion de estas capacidades
Q ) . . . s .
30 25 g  Latierrade los micros, también: demasiado
s 5 - :
S 20 O pequena para competir
5 g
20 15 %
o
25 10
10
[5
0
Reino Unido Francia China Chile
M Lideres PIB per capita (escala derecha)
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Las practicas de gestion gerencialy
organizacional impulsan la eficiencia Y el
esfuerzo porinnovar. ALC es débil.

Es necesario fortalecer los ecosistemas de

innovacion y emprendimiento.
« ALC empat6 con Africa en términos de colaboracién
entre el sector privado y la universidad.
 Esdificil financiar la modernizacion de las empresas.

Habilidades de los trabajadores: el 29% de las
empresas reportan la falta de una fuerza laboral
capacitada como una barrera para el
crecimiento.

Gestion gerencial

3,5

g
=)

Lo
&

2,0

Leccion: el aumento de la competencia requiere solidas capacidades
empresariales e instituciones de apoyo para aumentar el crecimiento

Puntaje en gestion gerencial versus PIB per capita
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Si la competencia es tan genial, ¢ por quée los paises no
la fomentan mas?

* Ladimensiondel poder Mecanismos

* Actividades rentisticas. Falta de * Lasreglas electorales que dan lugar a
competencia relacionada a la sistemas de partidos fragmentados
concentracion del poder empresarial. fortalecen la influencia empresarial.

 Tribunales y otras disposiciones legales * Los medios de comunicacion estan
para obtener requerimientos en contra de concentrados y estrechamente entrelazados
las medidas antimonopolio. con los grupos empresariales.

* Proteccionismo comercial: el lobbying para * Las grandes empresas familiares a menudo
obtener aranceles y obstaculos no tienen conexiones con el poder politico.

arancelarios (NTBs) fija precios minimos.

* Eltemoralafugade capitalesoala

desinversion desalienta a las autoridades Esto ocurre en todas partes, pero es mas

probable en lugares hiperconcentrados como
ALC




En conclusion

* Lacompetenciareduce los costos para los
consumidores y puede ayudar a reducir la pobreza.

* Lacompetencia es esencial para garantizar el
crecimiento de las empresas mas fuertes, facilitar la
transferencia de tecnologiay fomentar la innovacion.

* Las autoridades de competencia mejoran la
productividad, las ventas y los salarios, y es necesario
fortalecerlas.

* Nuevo énfasis: necesidad de desarrollar capacidades
complementarias de la empresay de los trabajadores
para que puedan competir.

* Actividades rentisticasy poder empresarial:
* Fortalecer las autoridades de competencia
* Regulacion de los grupos de lobby

* Es necesario que los nuevos experimentos con
politicas industriales garanticen que la disciplinay la
competencia del mercado sean fundamentales en las
intervenciones.
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Competencia:

selingredienteque
falta para crecer?© 2
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