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Como el hidrogeno verde de Latinoamérica
podria volverse “muy competitivo”
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Hidrégeno verde Politica Inversion Privada Legislacion y regulacién Edlico costa adentro Economia Fotovoltaico

El interés en la incipiente industria del hidrogeno verde de Chile y el resto de América Latina
va creciendo conforme nuevos actores internacionales evaltien oportunidades en la region y creen
proyectos de etapa temprana.

Uno de ellos es la australiana CWP Global, compariia consolidada con mas de 1,5GW de potencia
renovable en operacion y grandes planes de crecimiento en el negocio del hidrogeno verde.

BNamericas conversa con Andrew Dickson, gerente de desarrollo de hidrogeno verde y amoniaco de
la compariia, sobre sus planes para Latinoamérica, el potencial y los desafios de la region, y el tamario y
alcance estimados para el futuro mercado internacional del hidrogeno verde.

Dickson anuncio recientemente la llegada de la firma a Chile en un webinar organizado por la
Fundacion Chilena del Pacifico, organizacion encargada de apoyar la insercion economica del pais en
la cuenca del Pacifico.

Junto a sus socios, CWP esta desarrollando dos megaproyectos de hidrogeno y amoniaco en Australia
Occidental: Asian Renewable Energy Hub y Western Green Energy Hub.

Mientras con el primero se instalarian 16GW de generacion edlica y 10GW de capacidad solar y se
producirian alrededor de 1,75 millones de toneladas (Mt) anuales de hidrogeno verde o 9,9Mt anuales
de amoniaco verde, con el segundo se instalarian 50GW de capacidad renovable para producir 3,5Mt
anuales de hidrogeno o 20Mt anuales de amoniaco.

BNamericas: ;Cudles son los principales factores que Chile debe abordar en cuanto a politicas para
atraer inversionistas internacionales y lograr que comprometan los fondos necesarios para formar una
gran industria del hidrégeno?

Dickson: Esta es una nueva industria a nivel mundial y existe competencia entre paises por los
mercados de hidrégeno y amoniaco. La rapidez y la escala son muy importantes. Para que los
proyectos comiencen, los desarrolladores deben asegurar derechos sobre terrenos. Este es un
problema en algunas zonas de Chile en estos momentos. Evidentemente, la aprobacién de estos
proyectos es muy compleja. Ciertamente, en Australia tenemos el estatus de gran proyecto y eso nos
da prioridad al trabajar en el proceso de aprobacién y nos ayuda a eliminar obstéculos. Esto seria muy
Gtil en otras jurisdicciones.

Es muy importante no solo centrarse en la exportacion, sino también en crear demanda local y
capacidades en la cadena de suministro local. La oportunidad de remplazar el diésel con derivados de
hidrégeno, mezclar hidrégeno en los gasoductos, [estimular] el uso de hidrégeno y amoniaco en la
industria local; todas estas cosas son importantes para crear una base. Ademas, el costo de capital es
muy importante, porque son proyectos enormes e intensivos en capital. Por eso, la estabilidad
geopolitica es muy importante para tener un bajo costo de capital.

Por el momento, es un momento de transicion en Chile. Lo primero es lo primero y hay cosas que
deben resolverse politicamente antes de que haya estabilidad. Por el momento, es un inconveniente y
presenta riesgos para los desarrolladores y financistas. Ojald Chile pueda resolver estos problemas y
luego volverse muy competitivo.

BNamericas: ;Qué otros paises latinoamericanos les interesan ademds de Chile y qué oportunidades
podrian surgir para CWP Global en la region?

Dickson: Somos una empresa global y estamos impulsando proyectos en todo el mundo. Comenzamos
este trabajo en Australia y tenemos dos grandes proyectos alli. Estamos muy activos en Africa 'y
también tenemos varios proyectos alli. Latinoamérica también es muy interesante para nosotros y
estamos presentes en Araentina, Uruquav, Paraquav. Brasil v Chile. Nuestra vision es desarrollar
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proyectos de gran escala para competir globalmente. Chile es muy interesante para nosotros,
particularmente para proyectos de exportacion. Creemos que un valle de hidrégeno en el norte, que
tendria méas energia solar en la Region de Atacama, estaria mejor posicionado para abastecer a los
mercados locales. Por otra parte, los proyectos surefios en Magallanes se enfocarian mas en la
exportacion. Ahi es donde creemos que estardn los principales proyectos de exportacion, pero estos
necesitan escala real para ser competitivos a nivel mundial.

BNamericas: ;Qué ventajas y desventajas comparativas ofrece Latinoamérica para el hidrégeno en
comparacion con otras regiones en las que estan desarrollando proyectos?

Dickson: En primer lugar, Latinoamérica tiene excepcionales recursos de energia renovable: edlica,
solar e hidroeléctrica, con factores de capacidad muy altos en comparacién con muchas otras regiones.
Este es el atractivo nimero uno. También hay mucho terreno para potenciales proyectos. Idealmente,
los proyectos latinoamericanos podrian ser muy competitivos, por un bajo costo de electricidad,
construccion y mano de obra frente a otras regiones.

Sin embargo, también existen desventajas. El clima politico y econémico de la regién no esté
completamente resuelto y genera incertidumbre y riesgo. Estos proyectos son de gran escala 'y
complejidad, por lo que la regulacion y los permisos alin no estan listos para algo asi. El costo de la
deuda en estas economias es alto en comparacién con otras regiones, debido precisamente a los
riesgos geopoliticos. Otra desventaja para América Latina es que algunos de los mercados de compra
estdn mas alejados que en lugares como Australia. Nuestros proyectos alli estén dirigidos
principalmente a mercados asiaticos y América Latina estd més lejos. El costo de produccion
probablemente serd més barato, pero el costo del transporte definitivamente serd mas caro y aiin no
sabemos si eso sera un gran o un pequefio problema.

BNamericas: ;Qué diferencia hay en comparacién con otras regiones cuando se habla de que
Latinoamérica tiene grandes recursos?

Dickson: En el caso de la energia edlica, un buen proyecto en Australia tendrd un factor de capacidad
de 50%, pero las mejores ubicaciones en Chile pueden llegar a 60-70%. En muchas partes del mundo,
utilizamos energia edlica y solar en conjunto. En el noroeste de Australia tenemos excelentes vientos
nocturnos y energia solar diurna y juntos logran un factor de capacidad alto. En los valles de hidrégeno
previstos para el norte y sur de Chile, probablemente la atencién se centrara en la energia edlica o en
la solar, ya que brindan ventajas en una fuente, pero no en la otra. El factor de capacidad es importante,
pero creo que Chile no deberia ser complaciente, porque la combinacién de energia edlica y solar en
otros paises puede igualar mas o menos la muy buena generacién edlica en el sur de Chile, por
ejemplo.

BNamericas: ;Cree que es viable construir proyectos de gran escala Unicamente con energia solar o
energia edlica?

Dickson: Depende de lo barata que llegue a ser la energia solar con el tiempo. La energia solar es
ahora mas barata que la edlica y sigue bajando de precio. El tema es que la infraestructura upstream,
eodlica y solar, es bastante econdmica, pero la infraestructura downstream —desalinizacion, separacion
de aire, sintesis de amoniaco, electrdlisis— es muy intensiva en capital. Entonces, se deben usar tanto
como se pueda. Por eso el factor de capacidad es tan importante. Si apuntamos a una alta utilizacién
de infraestructura costosa, el viento o la energia solar —o idealmente ambos— se vuelve muy
importante.

BNamericas: Anteriormente sefialé que Chile deberia enfocarse en fomentar la instalacién de
proyectos de hidrégeno de gran escala en lugar de proyectos mds pequefios. ;Por qué los proyectos
mds grandes son mas beneficiosos en una etapa temprana?

Dickson: Los grandes proyectos no se pueden construir en grande en un principio, porque el mercado
aln no esta listo para ellos. Tiene sentido considerar dar pequefios pasos al comienzo. Sin embargo,
creemos que con el tiempo los proyectos pequefios serdn antieconémicos en comparacién con los
mejores megaproyectos del mundo. Los grandes proyectos pueden empezar pequefios y crecer. Hay
muchos proyectos gigantescos en desarrollo en el mundo y los mds pequefios podrian quedarse atrés.

Hay economias de escala muy importantes a partir de los grandes proyectos, en la parte upstream
[generacion edlica y solar], pero el factor principal para el éxito es un bajo costo globalizado de
energia, pues necesitamos energia mas barata. Ademas, estos proyectos son Unicos, porque combinan
la generacion upstream variable, edlica y solar, con infraestructura downstream, que normalmente ha
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sido estable [en consumo de energia). Por el momento, la sintesis de amoniaco se realiza con
combustibles fosiles y toda la tecnologia estd disefiada para operar en estado estacionario, por lo que
el reto es combinar la energia upstream variable con los procesos downstream estables.

Mayor escala brinda mayor flexibilidad para enfrentar ese reto. Los proyectos mds grandes tienen més
plantas de sintesis de amoniaco, una combinacién de grandes y pequefias, y pueden organizarse para
que coincidan la generacion variable upstreamy los procesos downstream 'y asi lograr una mayor
eficiencia.

Ademas, estos proyectos necesitan infraestructura portuaria y de carga, que es muy costosa, por lo que
un mayor volumen de exportacién amortiza esos costos en mas productos y, con ello, se vuelven més
econémicos. Las aprobaciones regulatorias son muy complejas y requieren mucho tiempo, por lo que
en realidad es mejor pasar por ese proceso con menos proyectos grandes que con mas proyectos
pequefios. Se requiere mucho tiempo y energia, tanto para desarrolladores como para reguladores y,
obviamente, los proyectos mds pequefios ralentizan las cosas para todos.

En cuando a suministro local, los proyectos mas pequefios pueden ser convenientes. Para proyectos
de exportacién, sin embargo, es mejor ir a lo grande. Nuestro enfoque mas alld de América Latina es de
proyectos a gran escala, de varios gigavatios. El desafio es asegurar los terrenos y ponerse en marcha.
En el sur de Chile, no hemos comenzado el desarrollo porque todavia estamos tratando de conseguir
los terrenos.

BNamericas: ;Puede contarnos més de las dificultades que enfrentan parta conseguir terrenos en
Chile?

Dickson: Es diferente para el valle de hidrégeno en el norte, ya que es posible acceder a

terrenos fiscales. En la regién sur hay mas terrenos privados. Estos propietarios no son necesariamente
sofisticados con estas negociaciones. Es una tarea muy dificil para los desarrolladores educar en este
sentido y, al mismo tiempo, competir con cada vez mas desarrolladores. Se estd generando una
situacion en la que nadie avanza realmente, porque no hemos superado el primer obstaculo. Lo
primero que necesitamos es seguridad de terrenos. Eso estd costando en todo el pais, de verdad, y
sigue sin resolverse.

BNamericas: ;Cudndo esperan que los megaproyectos que estan desarrollando en Australia
comiencen a producir hidrégeno y a venderlo al mercado internacional?

Dickson: Hay mucho tiempo de espera para estos proyectos, porque son muy grandes y también
porque los mercados aln no estan preparados. Tenemos dos grandes proyectos en Australia, el mas
avanzado es Asian Renewable Energy Hub. Esperamos que nuestra primera fase esté lista en 2025y
las primeras exportaciones del producto se concreten alrededor de 2028. Nuestro segundo proyecto
estd dos o tres afios mas atras.

Es probable que los mercados no estén listos para esta escala hasta fines de la década de 2020, o tal
vez después. Este es un marco de tiempo aproximado.

BNamericas: ;Ddénde cree que la produccion de hidrégeno verde en Chile podria ser mds competitiva
en el mundo? ;Cudles podrian ser los posibles compradores del pais en las préximas décadas, cuando
se desarrolle la industria y el mercado?

Dickson: Dependerd del precio al que se pueda producir y despachar el producto. Idealmente se
dirigird a mercados en Asia y en Europa y no solo a paises, sino a sectores, como el sector del
transporte maritimo. El sector maritimo podria convertirse en el mayor mercado para el amoniaco
verde. Presenta grandes emisiones y hay un deseo muy claro de descarbonizar el transporte maritimo.
Eso podria generar una demanda muy importante, mayor que la de generacién de energia, para 2050
y podria llegar a 400t o 500Mt anuales. No se trata de apuntar solo a paises, sino a sectores. La clave
es crear grandes proyectos competitivos con los menores costos posibles. Creemos que América
Latina puede ser muy competitiva y por eso estamos activos aqui.

BNamericas: ;El desarrollo de una gran industria del hidrégeno ejercerd més presion sobre la
infraestructura eléctrica actual?

Dickson: Uno de los beneficios del hidrégeno es que es una carga despachable. El enfoque tradicional
con las energias renovables es hacerles espacio e inyectarlas en la red existente. Cuanta mas
generacioén variable tenga, mds complejo se vuelve esto. La clave es tener cargas que se puedan
activar o desactivar cuando hay demasiada o poca generacion.
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Esa es parte de la belleza de los electrolizadores. Si hay periodos en los que hay exceso de viento o
sol, se puede activar la carga para absorber esa energia y producir hidrégeno. Es posible pasar de
quizds un 30-40% de energias renovables en la red eléctrica a un 300%, 400% o 500% de energias
renovables con respecto a la demanda. Es una transformacion completa en energia e hidrégeno y la
electrdlisis es un factor habilitador clave para incorporar mas energias renovables a la red.
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