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¿Qué pasará con el Comercio Internacional de Chile post Covid-19?

Tres elementos claves:

❑ Proteccionismo

❑ Caída de la Demanda Global

❑ Restricciones al Financiamiento
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El Comercio Global ya venía afectado por la Guerra Comercial
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La importancia de China en el mundo se ha triplicado en los 
últimos 20 años

Importancia de China en el mundo
(% del total mundial)
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Los efectos del Proteccionismo tienen importantes repercusiones 
en el crecimiento mundial

Impacto de la Guerra Comercial sobre el PIB Mundial
(diferencial % respecto del escenario sin Guerra Comercial)
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Las Cadenas de Valor Globales hoy se ven como un riesgo para las 
economías locales

Cadenas de Valor Globales
(índice)

Corresponde al ratio entre el valor agregado externo y las 
exportaciones locales. Es decir, es el valor que agregan los insumos
importados por un país en la producción de los bienes que exporta.
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Indicadores de actividad ya señalan un significativo impacto sobre 
la economía global
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La magnitud de esta crisis ha superado con creces el impacto de 
episodios recesivos anteriores
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Las contracciones esperadas para el PIB superan lo registrado 
durante la crisis de 2009
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Existiendo la posibilidad de escenarios incluso más negativos

Escenarios alternativos de proyección de Crecimiento Mundial
(diferencial % respecto del escenario base)
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La respuesta de la política fiscal ha sido significativamente mayor a 
lo realizado durante la crisis sub prime
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La pérdida de PIB mundial durante el período 2020-2021 
alcanzaría los USD 9 trillones

Nivel de PIB Mundial: Pérdida acumulada período 2020-2021
(índice, 2019=100)
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La menor demanda mundial impacta con fuerza el precio de las 
materias primas

Efecto de la crisis Covid-19 en el Precio de Materias Primas
(porcentaje)
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¿Qué pasará con el Comercio Internacional de Chile post Covid-19?

Tres elementos claves:

❑ Proteccionismo

❑ Caída de la Demanda Global

❑ Restricciones al Financiamiento



16

El riesgo de crédito de las economías ha aumentado 
significativamente producto del estrés financiero

Riesgo País EMBI
(puntos base)
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Esto se refleja en una importante caída en su disponibilidad de 
financiamiento externo

Economías Emergentes: Flujos de Capitales durante episodios de crisis
(acumulado desde el período t=0)
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¿Qué pasará con el Comercio Internacional de Chile post Covid-19?

Key Takeaways:

➢ Alto riesgo de mayor proteccionismo hacia los próximos años:

• Agudización del conflicto comercial China-EE.UU.
• Riesgo de rompimiento de las cadenas de valor globales
• Aumento del nacionalismo en respuesta a un período de alto desempleo

➢ Nivel de demanda agregada más bajo producto de la recesión económica:

• Las políticas monetarias y fiscales expansivas compensarán solo parcialmente

➢ Países y empresas enfrentarán condiciones de financiamiento más restrictivas:

• Aumenta la percepción de riesgo de la economía producto de los mayores niveles de deuda

La recuperación del Comercio Global será más lenta que en crisis 
anteriores
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